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INTRODUCTION

1. La difusion de las estrategias de liberalizacion desde
la década de 1980 habia convencido de una proxima
convergencia hacia un modelo canénico de economia
de mercado (Francis Fukuyama, 1992).

2. De hecho, se han explorado muchos otros
regimenes socioeconémicos sin definir una nueva
ortodoxia: ¢cuales son las razones de estos fracasos?

3. La década de 2010 renovd los analisis de los
regimenes emergentes. ¢Qué son y cuales son sus

posibilidades de éxito?



SYNOPSIS
I. La larga y dificil busqueda de sucesores de los

regimenes posteriores a la Segunda Guerra Mundial.

II. El surgimiento del capitalismo de plataforma
transnacional: potencial, limites y variedad de sus
configuraciones.

III. ¢Un retorno a capitalismos de estado, en respuesta a

los movimientos populistas contra el
“neoliberalismo” ?

IV. Lallegada a los limites ecologicos y sociales de una
acumulacion sin fin.

V. Conclusion: ¢donde estan los defensores del largo
plazo?



I — LA LARGA Y DIFICIL BUSQUEDA DE
SUCESORES DE LOS REGIMENES
POSTERIORES A LA SEGUNDA GUERRA
MUNDIAL



1. Tres ideas principales

» éCrecimiento o su fin? Es el resultado ex post de las

caracteristicas de los modelos socioeconémicos que
favorecen diferentes objetivos.

» Frente a la multiplicidad de factores que llevaron al
agotamiento de modelos anteriores, el rango de
regimenes emergentes es mas amplio que esta
oposicion dicotoOmica.

» La historia de las transiciones anteriores proporciona

lecciones utiles, pero esta es de una complejidad sin
precedentes.



2. Las limitaciones de las configuraciones
actuales.

» Desaceleracion en el cambio técnico.

» Crecimiento sin prosperidad.

» Sociedades cada vez mas desiguales.

» Inestabilidad y recurrencia de crisis financieras.

» Limites ambientales al crecimiento.



3. Ninguna de las estrategias ha superado estos
obstaculos.

» Tecnologias de Informacién y Comunicacién: Sin
recuperacion de productividad.

» Desregulacion interna y externa: desigualdad
creciente.

» Racionalizacion de la seguridad social: pérdida de
bienestar para los que se quedan atras debido a la
globalizacion.

» Innovacién y globalizacién financiera: contra la
estabilidad de las economias nacionales y la viabilidad
del sistema internacional.



4. L.ecciones de historia

E1 - Ninguna de las grandes crisis resulté en una enmienda al margen del
modelo anterior. El futuro no es repeticion.

E2 - Las revoluciones tecnoldogicas solo dan fruto después de la sincronizacion
de todas las organizaciones, instituciones, habilidades, intervenciones
publicas dentro de una nueva geografia y geopolitica.

E3 —La multiplicidad de actores, intereses y visiones implica un largo proceso
antes de establecer un régimen viable a escala generacional.

E4 - El corto plazo de las finanzas de mercado y los calendarios politicos juegan
en contra del dominio colectivo de los futuros regimenes socioeconémicos,
especialmente en materia ecologica.

E5 — La interaccion de los procesos de innovacion técnica, social y politica se
combina con la multiplicidad de interdependencias internacionales para
producir una complejidad sin precedentes para salir de las crisis
contemporaneas.

E6 — Los modelos del siglo XXI seran compuestos porque resultan de la
interaccion de procesos ascendentes y descendentes que articulan una
miriada de innovaciones que transforman todas las esferas de las sociedades
contemporaneas.



II - EL SURGIMIENTO DEL
CAPITALISMO DE PLATAFORMA
TRANSNACIONAL: POTENCIAL,

LIMITES Y VARIEDAD DE SUS
CONFIGURACIONES

1. Revisando una pregunta central: scomo
nacen, prosperan y desaparecen los
mercados?

» Las lecciones de la historia econdmica;: la aparicion de
comerciantes y el comercio a largo plazo.
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» La teoria de Alfred Marshall: el comerciante en el
corazon de la economia y no el subastador de Walras

«El industrial ideal, si fabrica, por ejemplo, bienes que no
responden a pedidos especiales, sino para el mercado general,
debe primero, para cumplir su primer papel como comerciante
y organizador de produccion, tener conocimiento completo de
todo lo relacionado con su parte. Debe saber adivinar los
principales movimientos en la produccion y el consumo, ver
cuando es necesario producir un nuevo articulo para satisfacer
una necesidad real, o para mejorar la produccion de un articulo
antiguo.”

Principles of Economics, 501



“In other words, we say broadly that while the
part which nature plays in production shows a
tendency to diminishing return, the part which
man plays shows a tendency to increasing return.
The law of increasing return may be worded
thus:—An increase of labour and capital leads
generally to improved organization, which
increases the efficiency of the work of labour and
capital.”

— Principles of Economics, 184
“The increase in the scale of his business increases
rapidly the advantages which he has over his
competitors, and lowers the price at which he can
afford to sell. This process may go on as long as
his energy and enterprise, his inventive and
organizing power retain their full strength and
freshness, and so long as the risks which are
inseparable from business do not cause him
exceptional losses.”

e Idem
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Las formas de
organizacion e
instituciones
economicas son creadas
por los propios agentes
en pos de sus propios
intereses.




2. gCuiles son los mecanismos ya conocidos que
aseguran el éxito de una plataforma?

» Aumento de los rendimientos cuando aumenta el
numero de usuarios: jdespués del teléfono de
Facebook!

W. Brian ARTHUR, Increasing Returns and Path Dependence in
the Economy, Michigan University Press, 1994.

c(t)= c(t-1)-a.n(t).

El costo unitario disminuye con el nimero de
usuarios.



» Las primeras fases son decisivas porque designan
un ganador no necesariamente por una superioridad
intrinseca ...

.... pero debido a la captura inicial de una gran
parte del mercado. Por supuesto, hay excepciones.

» El Minitel no podia constituir un monopolio cuando
ofrecia muchos ingredientes de la economia
electronica...

... Ciertamente, la calidad de la interfaz de Google y
Amazon no esta relacionada con su éxito.



» Los rendimientos crecientes vinculados a la
amortizacion de la inversion inicial (software,
personal, logistica, ...) permiten costos marginales
muy bajos ...

... En consecuencia, es posible diversificar los
servicios y productos procesados por la plataforma ...

... de ahi un fortalecimiento de la ventaja competitiva.
» Esto resulta en una fuerte dependencia del camino y

la tendencia a formar monopolios es altamente
probable, pero estos no son monopolios naturales.



Pre-
Formation
Phase

Variety and
SCOpe exists,
Numerous
alternative
choices,
opportunities
or possibilities

—

Path
Creation
Phase
Contingent
selection of
path.
Gathering of
momentum
and critical
mass

=

T

‘Random event’
or ‘historical

accident’

T

Path

Lock-in
Phase
"Lock-in" of
selected path
by cumulative
and self-
reinforecing
(autocatalytic)
processes

—

Path
Dissolution
Phase
External shock
causes
destabilisation
de-locking and
decline of
path

Critical mass
effect

T

Path-breaking
external shock

Time

Figure 1. Phases of Economic Evolution of an Industry or Technology
Implied by Basic David-Arthur Type Path Dependence Models
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3. Las plataformas tienen nuevas caracteristicas

» El mercado puede convertirse rapidamente en global, lo
que justifica la maxima explotacion de los rendimientos a

escala ...
... Adids a los campeones nacionales: son globales o

desaparecen ......
...de ahi el hecho de que los paises con un gran

mercado y caracterizados por el comportamiento
mimético han sido el caldo de cultivo de los gigantes de

Internet.....
...de ahi que las empresas mas rentables se conviertan en

las mayores capitalizaciones de mercado de valores



» Son los clientes los que cumplen gran parte de las
tareas administrativas y la informacién elimina la
mayoria de los trabajos intermedios con una alza de
productividad laboral notable...

... que no es capturada por las estadisticas nacionales

Antonio Casilli « La plateformisation comme mise au travail
des usagers» dans Nicole Alix, Jean-Louis Bancel, Benjamin

Coriat & Frédéric Sultan (2018), Vers une république des
biens communs Les Liens qui Libérent

..... pero esto contribuye a la rentabilidad de los
monopolios emergentes



» La acumulacién de datos sobre los usuarios permite
un nuevo estilo de marketing y especialmente la venta
de bases de datos y / o su procesamiento ...

«s. que a cambio genera la ilusién de servicios
gratuitos ...

... Y permite la invencion de un modelo puro de
compilacion y procesamiento de la informacion,
desconectada de la gestion de una plataforma de
mercado.



» Esta capacidad de intermediacién entre clientes y
proveedores redistribuye el poder de mercado del
capital material a lo intangible.

l( Metcado < ]

Nuevas ofertas

l >| Amazon >

Comprador 1~ Comprador 2 Vendedor 1 Vendedor2 ~ Vendedor 3



» ...Que esta en linea con la valoracion del mercado de
valores, que esta esencialmente compuesta de
capital intangible

Goodwill and bookvalue in Germany, France, UK and US, 1983-2011
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Figure : Relative goodwill and book value from 1983 to 2011 (indexed at 2011 book valne = 100; totals for all listed non-
financial corporations in France, Germany, the UK, and US; compiled using quarterly accounting and exchange-rate data
from Thomson-Reuters)



» El capital
intangible es
el aliado del
capital
financiero ...

.. QUE A SU VEZ
supera al capital
productivo
material ...

.... debido a la

desregulacion
financiera

1. Temporalidad

Pasado,
Presente y
Futuro

Despliegue
espacial

4. Motivos
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La innovacion y
su velocidad de
difusion.

Grado de
responsabilidad

. Transparencia

CAPITAL

FINANCIERO
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Global

puro oportunismo

Intangible y rapida

Difuso, demasiados
actores
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.... Para que la captura de valor se combine con la
creacion de valor en nuevos sectores.

» Mariana MAZZUCATO , The value of everything ; Making
and taking in the global economy. 2017

“Facebook’s and Google’s business models are built upon
the commodification of personal data, transforming through
the alchemy of a two sided market our friendships, interests,
beliefs and preference into sellable propositions”...

(platform capitalism) adds value by taking what was
previously peripheral to the service- in Uber’s case, ordering,
selecting, tracking and paying for a cab- into its core”



Las ventajas competitivas de la plataforma empresarial en
comparacion con la empresa tradicional: el ejemplo de UBER

Estatus
Componente

1. Contribucion del capital

2. Larelacion capital /
trabajo

* Incluyendo la seguridad
social

3. Relacion con el territorio.

4. Relacion con el Estado
nacioén en términos de
tributacion

5. Grado de reversibilidad

UBER

Inversion en software y
organizacion.

Un contrato comercial

« Sin cobertura de
seguridad social

Fluido debido a la
flexibilidad de la difusion
internacional del modelo
organizacional.

Optimizacion por
competencia de varias
leyes.

significativo

La compaiia
Taxi tradicional

Capital productivo (taxi,
Infraestructura)

Un contrato salarial garantizado
por la legislacion laboral.

» Aplicacion del derecho social.

Integracion territorial clara

Sumision a la legislacion fiscal
nacional

Limitado porque la
irreversibilidad de la inversion
productiva



.... mientras que los proveedores deben enfrentar la
materialidad y la irreversibilidad de los procesos
productivos (conductores de Uber, propietarios de
viviendas para Airbnb, produccion de bienes
distribuidos por Amazon) ...

... Rasgo que alcanza su paroxismo cuando el capital
intangible consiste en la vida privada de los usuarios.



» La existencia de paraisos fiscales permite optimizar
los resultados financieros al poner a los Estados en
competencia también en cuanto a la heterogeneidad

de los derechos laborales para minimizar la factura
salarial ...

.... Esto acelera ain mas la aparicion de empresas
que operan a nivel mundial, gigantes en términos de
capitalizacion pero ligeras en el empleo.



» Las medidas estadisticas tradicionales, en particular
de las Cuentas Nacionales, demuestran ser en gran
medida impotentes debido al caracter internacional
de las redes que constituyen los activos de estas
empresas y el caracter intangible de los servicios ...

... este es otro factor que reduce el poder de

negociacion de los Estados en comparacion con el
GAFAM



4. Contra el determinismo tecnolégico:
distribucién del poder y invencion
idiosincrasica

» China ; La sumision de la informacion econdmica a
objetivos politicos.
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» Una estrategia politica para controlar la economia y

los ciudadanos. |
The cote argument I make is that Chinese DFS represents a nascent financial infrastructure

for ‘algorithmic governance’ that exhibits the Chinese political economy’s distinctive traits of
deepening marketization combined with strongly authoritarian state capacity. Empirically, I trace how
the intetsection of big data technologes, a financially tepressed matket eavironment og the cusp of
aapid consumer growth, and an authoritarian party-state intent on retaining control over these
economic developmental potentials, is paving the way for deep dataveillance and the shaping of
Chinese citizens’ social and financial lives. Conceptually, I contend that these changes afoot in Chinese
finance should be studied as the infrastructural assemblage of technology, political institutions, and 2

broader socio-economic environment in ways that enable new fotms of algorithmic governance to be

conceived and realized.

Source: Julian Gruin « New platforms for politics. Fintech,Algorithmic gouvernance and the
Chinese party state » University of Amsterdam



Control de todos los actos de la vida diaria

% Pago por reconocimiento facial

V Entrada a la estacion: documento de identidad y reconocimiento facial
V Vendedor ambulante y pago
v’ Supermercado mévil y virtual |




jPeatones, respeten las
sefiales! jCuidado con

Ia multa y el registro

del crédito social!

- Instrumentos
efectivos de control
social.

Los gobiernos chinos poseen el 80%
de los recursos digitales

Declaracion del primer ministro Li
Kequiang

LesBATX (Baidu, Alibaba, Tencent,
Xiaomi) tienen la obligacién de
compartir sus datos con el Banco
Popular de China, que tiene 400
millones de personas en su base de
datos.

Fuente: Wedemain 2018 n°23 p15-23




» Una leccién importante: no hay ningun

determinismo tecnolégico, las plataformas se
implementan de acuerdo con la distribucion del poder

en cada sociedad:

v Dominacion de los intereses privados en los Estados
Unidos, los GAFAM dan forma al marco legal e influyen

en los procesos politicos.
v’ El politico en control con el PCC en China: plataformas al

servicio de los objetivos economicos y sociales del

gobiernos.
v’ La ciudadania en el corazon de lo bien conuin que debe

ser la informacion y el conocimiento: el proyecto europeo.



» Asi, la economia de plataforma abre varios
futuros:

v’ Una nueva fase de mercantilizacion liberal con Ia
consecuencia de una concentracion de capital sin
precedentes y una precariedad laboral

v’ Una reaccion al Polanyi que establece una repiblica de

los bienes comunes bajo la vigilancia de los gobiernos
que defienden Ia ciundadania.

v’ Una sociedad de control por un estado invasivo y
autoritario, que exige la total transparencia de los
individuos serializados.



Tres posibles futuros de Ia economia de plataforma a
través de las lentes de Ia teoria de la regulacion

formas
institucionales

1. Formade
competencia

2. Relacion salarial

3. Régimen monetario

4. Relaciones Estado /
Economia

5. Integracion en la
economia mundial.

Estabilidad /

Mercantilizacion
liberal

Concentracion de ingresos y
activos.

El contrato comercial reemplaza el
contrato salarial.

Florece el dinero electrdnico en
competencia con otras monedas,,
implementando la utopia de Von
Hayek

El poder econémico da forma al
poder politico

Abandono de la progresividad
fiscal

Asociacion publico / privada en
beneficio del sector privado.

Asociacion publico / privada en
beneficio del sector privado.

Problemética porque la

inactahilidad macrrnarnanAmira v Ia

Una republica
desde
comun

Se elimina una serie de bienes
comunes de la competencia.

El ingreso ciudadano reconoce el
caracter social de la
productividad y la riqueza.

La moneda, atributo de la
soberania

Regresar al principio
democratico: 1 ciudadano, 1 voto

Redistribucion necesaria de las
ganancias de la economia de
plataforma entre individuos.

Separacion clara entre propiedad
privada y propiedad comun.

Cumple con la preservacion de
un compromiso sociopolitico
fundador

Una ruptura con el individualismo

v/ la marcantiliz=ariAn

Control panoptico
de la
sociedad.

Organizado de acuerdo con un
objetivo politico.

Control individual combinando
informacion publica y privada
multiple.

Bajo el control del poder politico

El estado guardian de la
economia

Gestion tecnocratica del gasto
publico favorecida por las
plataformas.

El sector privado al servicio de un
proyecto politico.

articulacién pragmatica de
acuerdo con un proyecto
nacional

A largo plazo, ¢puede el

~anitalicmn caniiir cinndn ol



» Las plataformas son el resultado de invenciones
especificas ...

...Otras formas son posibles en las cuales la
colaboracion reemplaza a la competencia

Como lo organizan Wikipedia o los software libres.



III — UN RETORNO A CAPITALISMOS
DE ESTADO, EN RESPUESTA A LOS
MOVIMIENTOS POPULISTAS CONTRA
EL “NEOLIBERALISMO” ?



1. Una taxonomia de varios capitalismos de
estado.

» Una combinacion variable de objetivos e
instrumentos:

v’ Proteccionismo,
v’ Subordinacion total de Ia economia a Ia politica ...
v’ Esstado estratégico con planificacion indicativa

v' Estado desarrollista a cargo de Ia lucha contra Ia
dependencia y

v’ eMétodo para el desarrollo tardio?



Los diversos capitalismos de Estado en perspectiva historica

Tipo

El nexo del

Catching u Estados Estados
g up Control total de la Estado y del L . Estado Estados . .
por la . estratégicos con . . . estratégicos ocultos
Componentes " economia por el mercado: la . i latinoamericano de asiaticos del : x
proteccion del , planificacion por la ideologia del
Estado economia L CE ot desarrollo desarrollo .
Estado . indicativa libte mercado
mixta
Proteccionismo Un componente Una justificacion Claro proteccionismo * Transitorio
esencial politica como estratégico
Instituciény /o Asignacion Estado como
administrativa Estado como tutor | alternativa a los
del esfuerzo de de mercados mercados
guerra.

Monitoreo de Intervenciones Captura de las

mercados estatales pro- autoridades
mercado reguladoras.

Planificacion

e Imperativa Planificacion a

través de sefiales de
cantidad
e Indicativa A través de la Fondos de desarrollo
concertacion de publico
interlocutores
sociales y expertos
estatales.

e Estratégica Politica Defensa, salud,
economica investigacion
coordinada

Administrada

. Necesaria Centralmente
e Precios
e Crédito Importante y Un circuito de crédito
arreglado progresivamente especifico para
abandonado infraestructuras.
1 2 0. . . .. . Empresa petrolera Cooperacion

].VacloniaVIIZacIon de Nacionalizacion Propiedad naciponalizpa da Cha]gbol /

industrias clave. completa privada
Estado

Gasto publico

e Infraestructura i » Gasto publico Empuje La decadencia de las

e In i i6n Una inversion Si grande y educativo infraestructuras.

NS .gac ey publica central extendido * Una redistribucién
educacién limitada a grupos de
/Stri) 0. ;. Via bienestar ios i Limitada Aumento de las
Redistribucion Via impuestos y ! y ba]os ingresos. !
i fiscalidad desigualdades
gasto publico q
progresiva
Politica nacional de Pero dificil Derivado del . Presente pero en Planificado Grandes subsidios

. 3 . . P Especialmente . . . P

innovacion. transmision a periodo de después 1958 declive debido a la re- catching up publicos a la

produccion guerra P primarizacion investigacion basica.

Pais y Periodo

Alemania del

Union Soviética

Estados Unidos

Francia

Argentina / Brasil

Corea del Sur

Estados Unidos (1990-

siglo XIX (1915-1960) (1939-1971) (1949-1975) (1950-2000) (1990-2002) 2008)
Teoria / Autor .. . Leonid Andrew . i Alice .
Friedrich Lista Kantorovich Shonfield Pierre Massé Cardoso & Falleto Amsden Atkinson




2. The concept of state capitalism in long run historical
petspective.

» La misma palabra pero con significados y
configuraciones bastante diferentes

» El Estado nace antes del surgimiento del
capitalismo.

» Su naturaleza evoluciona en cada paso del
desarrollo capitalista.

» El surgimiento de China redefine el debate sobre
el capitalismo de estado



Una vision sinoptica de las transformaciones del capitalismo de Estado

La
constitucion
politica del
Estado
feudalista.

Aparicion del
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Generalizacion

capitalismo
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capitalismo
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Un Estado
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El Estado
como

Estado: como
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ciudadania y capital

(Ilegitimidad y
prosperidad)

“del capital.

!

Un Estado pro-
mercado
> (atrayendo

Demanda de
soberania

capital
internacional

Y

Pérdida de
legitimidad de
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mstrumento de

objetivos
nacionales.

nacional
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las
instituciones
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3. El debate contemporaneo: ses el capitalismo
estatal el sucesor del capitalismo liberal?

» Una convergencia de transformaciones estructurales
en las sociedades contemporaneas.

» 2La consecuencia de los excesos del capitalismo
liberal?

» 2Un debate en blanco y negro o la imposibilidad de
una tercera via?



Capitalismo de mercado contra un capitalismo de estado.

FORMAS
INSTITUCIONALES

CAPITALISMO DE
MERCADO

CAPITALISMO
ESTATAL

Relacion salarial

Un puro contrato
comercial privado

Derechos laborales
colectivos e
intervencion estatal a
través de la politica de
salario minimo

Formas de
competencia.

Ola de regulacion /
desregulacion

Importante
Sector nacionalizado

Sistema bancario /
financiero

Dis-intermediacion a
través de los mercados
de capitales.

Banco intermediario
financiero , altamente
regulado

Nexo Estado /
Economia

Aplicacion de los
derechos de propiedad
e incentivos a favor del

Mercado

Arquitecto de formas
institucionales.

Integracion en la
economia mundial.

Via productos y
mercados financieros

Régimen de cambio
administrado y control
de capital




Una otra vision ternaria: Estado, mercado y sociedad civil

Supervision

@

Concepcion y
oferta de bienes

publicos

MERCADO

Asignacion des
bienes privados

Recandacion

Complementarie Omplementariedad

Defensay
administracion de
bienes comunes

SOCIEDAD

CIVIL

Una nueva oportunidad en la organizacion
social



4. China es un capitalismo de Estado, pero sin
precedente

» La competencia entre una multiplicidad de
corporativismo estatal local bajo el dificil
monitoreo del gobierno central



Interacciones multinivel entre Estado central y localidades

MAYOR AUTORIDAD

I e Contribucién a las finanzas publicas.

e Satisfaccion del objetivo de crecimiento nacional.

\ 4
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: derechos sobre ingresos futuros ] : i 5 o 1 1
! - Acceso a recursos locales (tierra, [ I Estimulando la l COprfﬁthlsmO ocales
| materias primas, habilidades, I | inversion I
mercados) |

| I I

| I I

. ., [ .

i2. Efecto de retroalimentacion :3.  Crecimiento i
f cn l l
! - Finanzas locales | | l

' I
l - Posibilidades de redistribucién l I | |eyen da
| - . I I ! . - — : —

- La evaluacion de las autoridades e — I El circulo virtuoso del corporativismo local: la alianza de lo politico

! supeniores ! y lo econémico

Il Alineamiento parcial de los objetivos de las entidades politicas de
varios niveles
11 Control del oportunismo por la competencia de varios

~rornaratinziemance lnecalac



» Una arquitectura genuina para las formas institucionales
dominadas por Ia competencia

FORMAS PRINCIPALES BRACTOEOITTE
: MODO DE REGIMEN DE
INSTITUCIONALES CARACTERISTICAS REGULACION ACUMULACION
FORMAS DE Competencia aguda entre numerosas | Una tendencia a la La fuerza impulsora de la
COMPETENCIA y diversas entidades (empresas, disminucién constante acumulacion.

provincias, localidades)

de los costos y precios
de produccion.

RELACION SALARIAL

e  Doble contrato (rural / urbano)
e  Obreros balcanizados y

serializados.

° Ausencia de una organizacion

colectiva propia.

Fuerte influencia del
gran grupo de
trabajadores rurales en la
formacion de salarios
competitivos

Distribucién de ingresos
desequilibrada:
participacion salarial baja y
decreciente

REGIMEN
MONETARIO / DE
CREDITO

Dialéctica entre la descentralizacion a
gran escala y la necesidad de control
a nivel macroeconémico.

Un ajuste fino en
reaccion a la rapida
evolucion de la

Una herramienta para
mantener y gestionar un
régimen de alto

economia nacional / crecimiento.

internacional
NEXO ESTADO / | @  Un estado central pragmatico y Alta reactividad a los Reconfiguraciéon periddica
ECONOMIA anticipatorio. desequilibrios de formas institucionales.

e  Una gobernanza multinivel / emergentes.
compleja

INSERCION EN LA | Una insercién selectiva El tipo de cambio es una | El superavit comercial es
ECONOMIA - Restricciones a la IDE variable politica clave, | consecuencia de
INTERNACIONAL | - Control de cuenta corriente externa | junto con el crédito | desequilibrios internos

- Normas nacionales especificas

interno, para suavizar las
contradicciones internas
y externas.

entre produccién /
demanda.




» Un régimen de acumulaciéon desequilibrado:

trabajadores balcanizados y superavit comercial

Reaccion
proteccionista

Permanente
El superavit
comercial

RELACION SALARIAL
FORMAS DE COMPETENCIA

y trabajadores serializados

|

ol segmentada (rural / urbano)
Competencia extrema genera la :
|

inversiéon Participacion salarial
N decreciente
I
K I
Desequilibrado I
’ . I
régimen de I
acumulacion I
|
/ "
Asimétrica Monitoreo activo Reconfiguracion
insercion en el por dinero periddica de formas

cconomia mundial y crédito institucionales.



» Beijing monitorea un proceso tan dinimico
a través de tres instrumentos

ESTADO CENTRAL
Tipo de cambio infravalorado <
Tentativa de politica monetaria restrictiva |
Presupuesto publico <
B
- N

Pobre L axista Sobre-
bienestar credito capacidad

N

Meso-
corporativismo
local

3

Meso-
corporativismo
local

2

Meso-
corporativismo
local

1

Crecimiento

liderado por la
competencia.




» Una vision general del capitalismo de estado chino

UN COMPROMISO AMPLIO EN LA
SOCIEDAD
Partido-Estado versus poblacion

Promesa de

de vivir

/

Apoyo

mejor estaindar <€

" politico

L

Crecimgento

Proteccion de Inversion,
derechos de atraccion de
propiedad crecimiento
difusos IDE

Legitipidad

crecimiento

Autoridades locales versus empresas

UNA SERIE DE
COMPARATISMOS
ESTATALES LOCALES

Crecimiento <«———> Promocion
local

Un sistema de reparto de impuestos,
finanzas sociales basadas en la tierra.

UN ACUERDO ENTRE
ADMINISTRACION Y ESTADO

Fuente: Adaptado de Let
Song y Chengnan Yan,
Capitulo. 3.



» Es también es una economia de plataforma centrada
en el control social.

% Pago por reconocimiento facial
V Entrada a la estacién: documento de identidad y reconocimiento
facial

V Vendedor ambulante y pago

v’ Supermercado mévil y virtual

S\ " '
- ‘y’

n
|
l

ﬁ":. ; =
. ﬁ,



5. La competencia entre empresas globales y
Estados-naciones: el tamafio importa

» sLos Estados-nacion pertenecen al pasado?

» <La pobre gobernanza politica mundial deja
opciones estratégicas a las empresas globales
o al capitalismo de estado?

» Recopilacion y agregacion de informacion:
¢ GAFAM mejor que los Estados-nacion?



1945

6. Una vision sindptica de la evoluciéon de un siglo de

los sistemas economicos e ideologia

1. AMENAZA EJECUTADA
POR LOS REGIMENES
SOVIETICOS

Primacia, del la ideologia y la
politica.

2. ELTRIUNFO DE LAS
IDEOLOGIAS DEL
MERCADO LIBRE

Disminucion de la eficiencia
economica

Colapso del régimen

L

1989

\4

Primacia de la competencia y de
las finanzas.

Inestabilidad Pérdida de
economica gobernabilidag
\ politica, \{

Desaceleracion economic
+

Crisis de la democracia

2008

. LAMARCHA AL
CAPITALISMO GLOBAL

Concentracion del capital, de 1a
experiencia yl a riqueza en
pocas multinacionales.

Capacidad de controlar las
sociedades nacionales a través
del poder politico oligarquico

SEGUNDA / TERCERA
ECONOMIA DE NIVELES

3. NUEVO CAPITALISMO DE
ESTADOIL COMO DEFENSA
DE LA SOBERANIA
NACIONAL

Buscar
eficiencia
dindmica

Respuesta a las
social
demandas

ECONOMIAS
CONTINENTALES DE
PRIMER NIVEL




IV — LA LLEGADA A LOS LIMITES
ECOLOGICOS Y SOCIALES DE UNA
ACUMULACION SIN FIN

1. El capitalismo como proceso de creacion de valor y
expansiéon continua.

Una economia de mercado M- A—M’
Una economia monetaria A—M—A’

Una economia capitalista monetaria y de produccion.
A—MP—M—A’



2. Las teorias econémicas tienden a negar la
materialidad de los flujos de materias primas y
energia como contribuciones decisivas al

crecimiento...

...Las excepciones son raras: Malthus,
Ricardo, las obras del Club de Roma (1972) o
recientes con el auge de la economia

ecologica.



3. Un razonamiento aparentemente imparable: deseos
ilimitados, acumulacidon interminable necesariamente se
encontraran con recursos naturales...

Pero la consideraciéon de este imperativo por parte de los
agentes econoémicos y los lideres politicos encuentra cinco
obstaculos principales:

» Egoismo nacional: ¢por qué contribuir a un bien comiin (la
preservacion del clima) cuando el éxito depende de una
multiplicidad de actores que no tienen interés individual en
cooperar?

» El conflicto de las temporalidades: el corto horizonte de las
finanzas y del calendario politico tiene prioridad sobre el

largo tiempo del cambio ambiental (un ejemplo del fracaso
de Cop 25 en Madrid)



» La creencia publica estadounidense en la
omnipotencia de la innovacion técnica que superara
el calentamiento global sin renunciar al crecimiento.

» La soberania del consumidor sobre el estilo de vida
como base de las democracias contemporaneas:
contra una ecologia punitiva y autoritaria.

» El cambio climatico destaca la desigualdad entre los
grupos sociales y las naciones, que se cristaliza en el
bloqueo politico de la creacion de una institucion
ambiental internacional.



4. L.a situacion actual: una serie de mecanismos sectoriales

parciales que dependen de las relaciones de poder entre los
actores

Movilizacion
de materia

ISPOSITIVO INSTITUCIONAL PARA EL
ENTORNO LOCAL / SECTORIAL

7 ‘ \\ energia.
! .

AY
\

\
‘\
[y
. §
-
I
1
1

—> Processus d’émergence des DIE A
—-—-=> [nstitutionnalisation des DIE B
"""""" Lien circuit en valeur / circuit de la matiere  C

A

|
|
Demandas conflictivas B I
|
|

4

|

Empresas Usuarios Ciudadanos:
|

|

|

|

|

ELESTADO, ARBITRO Y :
e ARQUITECTODELAS \—:—:—:— >l
FORMAS
INSTITUCIONALES

Formas de Relacion Sistema i/
ompetencia alarial financiero, ¢ Circuito
\competenc S ciero, / C

7

\ ~ / econdmico
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5. El ideal de los movimientos ecologicos: la primacia
de la relacion con la naturaleza sobre todos los demas

objetivos y formas institucionales

A .................... > Poder del estadg( ___________________ _A

RELACION SOCIAL CON LA
NATURALEZA

|

|

|

L \ |
Relabion |
|

|

|

|

|

|

|

i( Forma de Sistema
i competencia salarial financiero
|

REGIMEN ECONOMICO
ECOLOGICO

—— >Relacion causal —. . —.. »Comentarios de otras formas institucionales



CONCLUSION

1. Desde el final del régimen de producciéon y consumo en
masa- que combiné dinamismo econdémico y consenso
implicito- muchos expertos y gobiernos pensaron que habian
encontrado un sucesor. De hecho, hasta la fecha, ninguno ha
tenido éxito.

2. La apertura internacional y la liberalizacion, la inestabilidad
macroeconomica, la polarizacion de la sociedad y Ila
innovacion financiera son todas fuentes de crisis repetidas y
conflictos renovados entre los ingresos laborales y los del
capital, es decir son processos que ningun régimen
emergente ha logrado controlar. Las Tecnologias de la
Informacion y la Comunicacion, después de una larga
maduracion, impulsaron en la decada 2010 un modelo
emergente, el del capitalismo de plataforma.



3.

Las razones de estos fracasos repetidos son dobles. Por un
lado, es dificil sincronizar cambios técnicos, organizaciones
e instituciones para satisfacer una doble condicién: la viabi-
lidad de un régimen de acumulacion, la aceptabilidad social
del régimen emergente. Por otro lado, es a largo plazo que
madura un nuevo régimen, lo que contradice la impaciencia
de los actores, y son raros los modelos universales.

Hoy en dia, la historia parece dudar entre dos trayectorias:
un capitalismo global de plataforma se basa en los rendi-
mientos de escala posibles gracias al dominio de las TIC,
pero su naturaleza depredadora suscita movimientos popu-
listas que exigen un fuerte retorno del Estado-nacién, perci-
bido como el defensor de los derechos de los ciudadanos,
sofocados por las fuerzas econémicas transnacionales.



5. Como en el pasado, se puede implementar el mismo
modelo en varias configuraciones institucionales, como

lo muestran las tres versiones de la economia de

plataforma:
- Un capitalismo transnacional, basado en los Estados
Unidos, en el que la economia da forma a la politica.

- Un Estado fuerte esta en condiciones de controlar el
flujo de informacion por su supervision digital en la
economia puesta al servicio de un proyecto politico,
como se observa en China.

- En contraste, el imperativo democratico requiere que la
informacion y el conocimiento definan nuevos
Comunes, controlados por y para los ciudadanos,
como lo intenta la Union Europea.



6. A la luz de la sucesion de eventos que ponen de
manifiesto el cambio climatico, podria setr que estos
regimenes estén condenados a dar paso al (des)
crecimiento, determinado por la limitacion de
recursos y el deterioro del medio ambiente. Sin
embargo, obstaculos formidables bloquean esta
consideracion:

- el egoismo de los paises ricos

- la voluntad de desarrollo de los paises pobres.

- la miopia de los financieros y los politicos.

- la primacia de la libre eleccion del consumidor.

- El optimismo tecnologico de América del Norte.



1. Alaluz de este diagndstico, la cuestion central
de la presente década es la siguiente:

¢Quiénes son los defensores del largo plazo...

... Y podran formar una alianza global?
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